TEZGAHUSTU PiYASALAR TUREV ARAG ALIM-SATIM ISLEMLERI BIREYSEL SEGMENT
OZEL RiSK BiLDiRiM FORMU

Forward:

Forward anlasmalar, belli bir varligi (dayanak varlik), belirlenen ileri bir tarihte, 6nceden anlasilan bir
fiyattan almak ya da satmak (izere yapilan anlasmalardir.

Taraflar Sozlesmeyle birlikte belirli bir pozisyon alirlar. ‘Kisa pozisyon almak’ (short), satici konumunda
olmayi, dolayisiyla Soézlesmeye konu mal ya da finansal degeri vadede teslim etme borcunu
yuklenmeyi; buna karsilik ‘uzun pozisyon almak’ (long) ise, ayni islemlerde ‘alic’ olmayi ve dolayisiyla
vadede Sozlesmeye konu mal ya da finansal degeri teslim alma ve bedelini 6deme borcu altina girmeyi
ifade eder.

Bu islemler koruma saglamakla birlikte, islemden geri doniilememesi sebebiyle, iki Taraf icin de (hem
Miisteri hem de yatirim kurulusu agisindan) baglayici 6zelliktedir. islemin, vade tarihinde piyasa
fiyatindan bagimsiz olarak Forward S6zlesmesi’nde anlasilan fiyat tzerinden gerceklesme zorunlulugu
vardir.

Kur riski yonetimi konusunda siklikla kullanilan drinlerden biridir.

Tezgahustl islemlerde “merkezi karsi Taraf” bulunmadigindan Forward Soézlesmeler, Taraflardan
birinin Sozlesme ile belirlenen yikimlGligiini S6zlesme sartlarina uygun olarak yerine getirememesi
yani karsi Taraf (kredi) riski barindirmaktadir.

Vadede olusan spot fiyat (cari fiyat-piyasa fiyati) S6zlesmede 6ngoriilen Forward fiyattan yiiksekse
Forward Sozlesmesi’nin alici Tarafi kar eder, eger fiyat distkse karsilikli edimlerin ifasi daha yiksek
olan Sozlesme fiyati lizerinden yapilacagi igin alici Taraf zarar eder.

Teorik fiyat; spot fiyat, tasima maliyeti ve risk priminin toplamidir. Tasima maliyeti hesaplama yapilan

guinden ilgili vade ayinin son islem glntine kadar olan vadedeki olasi faiz geliri/kaybidir.

Opsiyon:

Opsiyon Sozlesmeleri, herhangi bir varligi (dayanak varlik) belirli bir vadede ya da vadeye kadar belirli bir
miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki veren Sozlesmelerdir.

Alim opsiyonu (Call Opsiyonu), alicisina gelecekte belirli bir miktarda varligi, belirli bir fiyattan alma hakki
veren opsiyon Sozlesmesidir. Satim opsiyonu (Put Opsiyonu), alicisina gelecekte belirli bir miktarda
varligl, belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyon Sézlesmesidir.

Opsiyonlarin uygulanabilme vadelerine gore Amerikan tipi ve Avrupa tipi olmak Uzere iki tlri

bulunmaktadir. Amerikan tipi opsiyonlar vadeden 6nce herhangi bir tarihte opsiyon alicisi tarafindan



kullanilabilirler. Avrupa tipi opsiyonlar ise yalnizca vadesinde kullanilabilirler. Bu ylizden Amerikan tipi
opsiyonlarin fiyati genelde Avrupa tipi opsiyonlarin fiyatlarindan yiksektir.

4. Kullanma (uygulama fiyati), Opsiyon Soézlesmesi'nde Onceden belirlenen ve opsiyonun
kullanildiginda, s6z konusu varlik icin 6denecek alim ya da satim fiyatidir. Genel kullanimda “strike”
olarak gecer.

5. Opsiyon primi, opsiyon alicisinin opsiyon saticisina 6dedigi bedeldir. Genelde islem aninda ddenir
ve opsiyonun kullanilmadigi bir durumda ise aliciya iade edilmez.

6. Anlasma tarihinde, opsiyon hakkini alan Taraf, anlasilan opsiyon prim miktarini opsiyon hakkini
veren Tarafa nakden dder.

7. Opsiyon fiyatini etkileyen temel faktorler; dayanak varligin spot fiyati, uygulama (strike) fiyati,
vadeye kalan gilin sayisi, dayanak varligin volatilitesi ve risksiz faiz oranidir.

8. Opsiyon Sozlesmesi, satin alan Tarafa alim-satim hakki verdiginden dolayi satin alan Taraf bu hakkini
kazangh oldugu zaman kullanacaktir. Opsiyonu satan Taraf ise Sozlesmeyi alan Tarafin hakkini
kullanmak istemesi halinde alim ya da satim ylkimlilGgind yerine getirmek zorundadir.

9. Opsiyon Sozlesmesi'ni alan Tarafin riski 6dedigi primle sinirli iken satan Tarafin yUkimluliaga
sinirsizdir. Opsiyon saticisi anapara riski tistlenmektedir.

10. Opsiyon hakki alicisindan islem igin teminat alinmaz.

11. Opsiyon Sozlesmesi'nin fiziki teslimle sonuglanmasi durumunda, bu islem kambiyo islemi
niteliginde olacagindan BSMV hesaplanmayacaktir. Ancak, Opsiyon Sozlesmesi’nin nakdi uzlasi ile

sonuglanmasi halinde BSMV miikellefleri tarafindan lehe alinan paralar BSMV’ye tabi tutulacaktir.

Doviz Swap:

1. Doviz swaplar, farkli dévizlerden olan nakit akimlarinin degistirildigi, valér ve vade tarihinde, iki
para biriminin belirlenen kur seviyelerinden belli bir siire icin takas edildigi anlasmalardir.

2. Doviz swap islemlerinde kur riski yoktur, sadece faiz riski ve karsi Taraf riski bulunur.

3. Borg¢lanma maliyetinin disirilmesi ve kur riskine girmeden nakit akisinin diizenlenmesi amaci ile
kullanilir.

4. Doviz Swap Sozlesmesi fiziki teslimle sonuglandirildigi igin, bu islem kambiyo islemi niteliginde

olacagindan BSMV hesaplanmayacaktir.



Sarth Opsiyon:

Sartli opsiyon; Taraflar arasinda gergeklestirilecek olan her bir islem igin sartli opsiyon alan Tarafa ilgili
sartin gerceklesmesi durumunda opsiyonu kullanma hakki verensartli opsiyon satan Tarafi ise sarth bu
konuda yukimli kilan tezgahistl piyasalarda yapilan bir tiirev Grtnddr.

Sartli opsiyon islemlerinde opsiyon hakki sarta baglanmistir. islemin gecerli olabilmesi icin basta
belirlenen kosullarinin vade sonunda gerceklesmesi gerekmektedir.

Sartl Opsiyon Sozlesmesi’'ni alan Tarafin riski 6dedigi primle sinirli iken satan Tarafin yikimlGlGga
sinirsizdir. Sarth opsiyon saticisi anapara riski tistlenmektedir.

Sartl opsiyon alicisindan islem icin teminat alinmaz.

Sartll Opsiyon Sozlesmesi’'nin fiziki teslimle sonuglanmasi durumunda, bu islem kambiyo islemi
niteliginde olacagindan BSMV hesaplanmayacaktir. Ancak, Sartli Opsiyon Sézlesmesi'nin nakdi uzlasi

ile sonuglanmasi halinde BSMV miikellefleri tarafindan lehe alinan paralar BSMV'’ye tabi tutulacaktir.

Mevduatlh Doviz Swap:

Mevduath doviz swap; doviz swap, doviz tevdiat hesabi islemini ve Forward islemlerini iceren, TL
mevduata gore daha fazla getiri elde etme olanagi saglayabilen islemler bittunudar.

Vade basindaki TL ile yabanci paraya gecmeyi saglayan doviz swap islemini, bu yabanci para ile
gerceklestirilen DTH islemini ve bu islemden elde edilen net mevduat faizinin TL'ye donlisimu igin
gerceklestirilen Forward islemini kapsar.

Mevduath doéviz swap islemlerinde kur ve anapara kaybi riski yoktur, sadece faiz riski ve karsi Taraf riski
bulunur. Mevduatli déviz swap islemleri fiziki teslimle sonuglandirildigi icin, bu islem kambiyo islemi
niteliginde olacagindan BSMV hesaplanmayacaktir.

Mevduat faiz gelirlerinin vergilendirilmesi ile ilgili olarak Bakanlar Kurulu karari ve ilgili mevzuat

dogrultusunda hareket edilmektedir.

Uyari:

isbu, “Tezgahiistii Piyasalar Tiirev Ara¢c Alim-Satim islemleri Bireysel Segment Ozel Risk Bildirim
Formu”, yatirimcilari genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, farkl
ihtiyacglara gore degisik sekillerde yapilandirilabilen bu tiir tezgah(sti tirev islem S6zlesmelerinin alim-
satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla bu tip
yatirimlarda bulunmadan dnce gerekli arastirmanin yapilmasi ve profesyonel yardim alinmasi tavsiye

olunur.
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